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ABD'de tiiketici giiveni diisiiste

Michigan Universitesi tarafindan olciilen tiiketici giiven
endeksi, Eylil’de 2,8 puan disisle 55,4’e inerek Mayis
ayindan itibaren kaydedilen en disiik seviyeye ulasti.
Mevcut ekonomik kosullar endeksi 61,2'ye geriledi. Kisa
vadeli enflasyon beklentileri %4,8 seviyesinde kalirken,
uzun vadeli enflasyon beklentileri %3,9'a cikti. Tiketici
Anketleri Direktorl Hsu, tuketicilerin, is gucu piyasalan
ve enflasyona yonelik artan risklerle birlikte ekonomideki

kirilganliga isaret etmeye devam ettigini belirtti.
Cin ekonomisinde zayiflama sinyali

Cin'de ekonomik yavaslamanin Agustos’ta da slirmesiyle
onemli gostergelerin cogu beklentinin altinda kaldi. ic
talep zayif seyrine devam etti ve Pekin’in sanayideki asin
kapasiteye karsi yirittugli kampanya Uretimi kisitladi.
Perakende satislar yillik %3,4 artarak %3,9’luk beklentileri
karsilayamadi. Sanayi Uretimi artis1 ise Temmuz’daki
%5,7’lik sicramaya kiyasla Agustos’ta %5,2’ye gerileyerek

Agustos 2024’ten bu yana en zayif seviyesine indi.

Piyasa katilimcilar anketi aciklandi

TCMB piyasa katiimcilan anketine gore cari yil sonu TUFE
beklentisi bir onceki anket doneminde %29,69 iken, bu
anket doneminde %29,86’ye ulasti. 12 ay sonrasi TUFE
beklentisi ise %22,84 seviyesinden %22,25 seviyesine
gerileyerek 1iml1 bir diisiis yasadi. BIST Repo ve Ters-Repo
Pazarinda olusan cari ay sonu gecelik faiz orani beklentisi
bir onceki %42,85 iken, bu anket doneminde %40,48’e

geriledi. Yil sonu Dolar/TL beklentisi ise 43,85 TL oldu.

Cari denge Temmuz’da 1,8 milyar fazla verdi

TCMB’nin odemeler dengesi verilerine gore Temmuz
ayinda cari islemler hesab1 1,77 milyar dolar fazla verdi.
Bu donemde, altin ve enerji hari¢ cari islemler hesabi
6,02 milyar dolar fazla verirken, cdemeler dengesi tanimli
dis ticaret acig1 artan net hizmet gelir dengesinin etkisiyle
cari dengeye pozitif katkida bulundu. Yilliklandirilmis cari
acik ise yaklasik 18,78 milyar dolara ulasti. Detaylar

Odemeler Dengesi raporumuzda...

Tiirkiye ve diinyada giindem

Bugtin Turkiye’de merkezi yonetim blitce dengesi verileri,

Euro Bolgesinde ise dis ticaret dengesi takip edilecek.
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Piyasa Verileri
Doviz Kurlar 12.Eyl Degisim
USD/TL 41,36 0,07%
Euro/TL 48,59 0,02%
Sepet/TL 44,97 0,05%
Euro/USD 1,17 0,00%
Dolar Endeksi 97,55 0,02%
Pay Piyasalar 12.Eyl Degisim
Diinya Borsalar 972 0,07%
S&P 500 6.584 -0,05%
Euro Stoxx 5.391 0,07%
DAX 23.698 -0,02%
Shanghai 3.871 -0,12%
Gelismekte Olan Ulkeler 1.326 1,19%
BIST - 100 10.372 -0,10%
BiST - Bankacilik Endeksi 15.048 1,00%
Albaraka Tiirk 7,99 0,38%
Tahvil Piyasalari 12.Eyl Degisim
TR 2 Yilhk 40,66 -0,05%
TR 10 Yilhk 32,66 -0,37%
TR 10 Yilhik Eurobond 6,88 0,92%
ABD 2 Yilhik 3,56 0,40%
ABD 10 Yillik 4,06 1,09%
Almanya 2 Yilhk 2,02 1,61%
Almanya 10 Yilhk 2,72 2,18%
Emtia Fiyatlar 12.Eyl Degisim
Brent (USD/Varil) 66,99 0,93%
Altin (USD/Ons) 3643,14 0,25%
Gram Altin 4844,56 0,32%
Risk Gostergeleri 12.Eyl Degisim
TR CDS 5 Yilhk 264,20 1,33%
VIX 14,76 0,34%
alBaraka

BANKNOT


https://banknot.albaraka.com.tr/Documents/File/ReportFile/pdf_0_%C3%96demeler%20Dengesi%20Temmuz%202025.pdf
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Borsa Endeksleri Dolar Endeksi ve Euro/Dolar
(MSCI, 30.12.2022 = 100)
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2 Yillhik Tahvil Getirileri (%) Altin ve Petrol Fiyatlan
= ABD (sol) = Brent Petrol Varil (Sol)
= Almanya (sag) — Altin Ons (Sag)
r 3,5 100 ~ 3.6\43 - 3.800
- 3.600
| - 3.400
- 3,0 %0 - 3.200
- 3.000
80 1 - 2.800
- 2,5 - 2.600
70 - - 2.400
o - 2.200
- 2,0 U 2.000
60 1 L 1.800
- 1.600
3,4 T T T T T T T T T T T T 1,5 50 T T T T T T T T T T T T 1-400
[ D . D D . H. (N To I o I Fo B To R To R Vo] 2 DD D . . . A "o B o I T B To B To R Vo]
N N N N AN AN AN AN NN NN NN N N NN NN ANAN AN AN NN NN
~N N N N N N N N N N N N N~ ~N N N N N N N N N N N NN~
D = = M NN O ™M NN O D~ M NN O ™M NN O
O «— O O O OO O O o oo o O ™~ O O O O O —O O o o o «—
. o " - . " " . Onceki
Tarih ve Saat Ulke Diinya ve Tiirkiye Ekonomisinde Giindem Donem Beklenti Veri
15.09.2025 Cin Sanayi Uretimi (Yillik Degisimler) Agu 5,60% 5,70%
15.09.2025 Euro Bolgesi  Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro) Tem -- 2,80
15.09.2025 ABD Empire State imalat Sanayi Aktivite Endeksi Eyl 4,3 12
15.09.2025 Turkiye Merkezi Yonetim Butce Dengesi (Milyar TL) Agu -- -23,90
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Burada belirtilen bilgiler giivenilirligine ve dogruluguna inanilan kaynaklardan,
okuyucuyu bilgilendirmek amaciyla derlenmistir. Resmi kaynaklardan alinan bilgilere
dayali yapilan yorumlar ve tahminler, o tarihteki kanimizi yansitmaktaysa da bu
bilgiler, hicbir sekilde yatirim danismanligi faaliyeti olarak degerlendirilemeyecektir.
S6z konusu kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu bilgilerin kullanilmasindan 0
dogabilecek zararlardan dolayi, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi A.S. hicbir sorumluluk alBaraka 0

kabul etmez. isbu rapor icerisindeki bilgilere ait telif hakki Bankamiza ait olup, ii¢iincii BAN KNOT

kisilerce izinsiz kullanilamaz, cogaltilamaz veya kopyalanamaz.
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